
��������������������
 ������	�
�������������������	�
�������������������	�
�������������������	�
�������������  

 
1-1 ���������������	���������������	���������������	���������������	�����  

 �����������
(Buy) ���

�
(Sell) ���� "!$#�%�&��('*)�+���,.-0/

��1�2
!
�
��34�506 � !

��1
��708:9;)�+���<�,>=?'

���
!�@�A�B�C�D�E���B�FG'IH

���
D"/J  "!�B�K�L

��MONQP
#� �R�S�!�TU!�V�W��

�
!
��1(XIY������

!��
��Z$[�\0�

�
!
��1�2�]�^

'`_�a0b
\�c
3�)

���0d�e
E���f$D�gUh

�����
+��0E�A�&��"!07

8i9  

 ���
)�+��"!�E�A�j0D

��1�Y�k
D�7�8(';lnm0C�o�pU!�A�q�r�s�t$,('

����u
D
�

�0v�w
E��"!

��1
'`x��

�
)�+��"!�E�A�j0D�7�8

Y�k
D
��1

';lnm0C�o�pU!�A�q
r�s�t0,y'*�

��k
D
���0v�w

E��"!
��1

9  

 
)
�����

!0z�{�|�}�jG'
���

a�b�DU~�!��"��'
Y
�
�
H0D�|�}�j�!��"~��U��';l

m('*#���,�z0�"�
\����

�
�$c

30D�E��"!$����'*�
d�e

�
�$���

#0�
����2

9�������������
!0z�{

�0�
'
u0�����"���

,�z$������!0z�{��
�
9;�$�� �D�¡

���
���

�$%£¢Q¤�¥�¦"!$z�{
���

'¨§
d����

!�E���B"©0ª�B¬«'`D�E��0B�F('I®�¯�f° /
d�e

�
�
E��('

�±�
¡U²0!0z�{���³�´������$%�z�{��

�
9  

 
1-2 ������������	�
�µ�¶O·������������	�
�µ�¶O·������������	�
�µ�¶O·������������	�
�µ�¶O·�¸¸¸¸  

 
A.    z�{�!�¹�ºG' °�» ��¼  
�

���
(Buy) 

� �
�

(Sell) 

 
B.    z�{�!�%�½G' °�» ��¼  
�

���
Calls 

� �
�

Puts 

 
C.    E���By' °�» ��¼  
� B��  

/
����Y0¾

'
��¿�À0ÁÂ���0Ã�Ä

&���Å0BU!�¹�ºi9;Æ�s
Ã�Ä

&��
��Ç�¿

R�È�f�!0Å
B
�

8830 ÉG'*H
���

8900 E���B�®0Ê"�$B���#�Ë�E���B
X*���

9000 E���B�®0Ê
�$B���Ì0Ë�E���B

X
) 9100 ®0Ê"�$B���Í0Ë�E���By'Î/0m�½�Ïi9ÐC�)0B��£ÑQË"/

j('ÎÒ$Ê"�0Ó�Ô�B���E���B�9  

/0�
��Y0¾

'
��¿0Õ�ÁÂ���0Ã�Ä

&���Å0BU!�¹�º('*Æ�s
Ã�Ä

&��
��Ç�¿

R�È�f�!0Å
B
�

7860 ÉG'*H��
�

7800 E���B�®0Ê"�$B���#�Ë�E���B
X
�
�

7700 E���B�®0Ê



�$B���Ì0Ë�E���B
X
) 7600 ®0Ê"�$B���Í0Ë�E���By'Î/0m�½�Ïi9ÐC�)0B��£ÑQË"/

j('ÎÒ$Ê"�0Ó�Ô�B���E���B�9  

� B�Ö  

�
Ã�Ä

&��
���
Å0B�×�Ø"!�E���B�9;Æ�s

Ã�Ä
&��

��Ç�¿
R�Ù�A�Å$B

�
7820 É('

H�r�}
����M

�
�
! 7800 E���B�´�Ê"�$B�Ö:9  

 
� B¬«  

/
����Y0¾

'
��¿

¢
Ã�Ä

&��
���
Å0B� 

d$Õ
!�¹�º('*Æ�s

Ã�Ä
&��

��Ç�¿
R�Ù�A

Å0B
�

7980 ÉG'*H
�0�

7900 E���B�®0Ê"�$B¬«Q#�Ë�E���BG'
�0�

7800 E���B�Ê
�$B¬«nÌ0Ë�E���By'`) 7700 ®0Ê"�$B¬«nÍ0Ë�E���By'Î/0m�½�Ï('`C�)0B¬«�ÑQË"/
j('ÎÒ$Ê"�0Ó�Ô�B¬«ÚE���B�9  

/0�
��Y0¾

'
��¿

¢
Ã�Ä

&��
���
Å0B� 

d�À
!�¹�º('*Æ�s

Ã�Ä
&��

��Ç�¿
R�Ù�A

Å0B
�

7980 ÉG'`�
�

8100 E���B�®0Ê"�$B¬«Q#�Ë�E���B
X
�
�

8200 E���B�Ê"�
B¬«nÌ0Ë�E���B

X
) 8300 ®0Ê"�$B¬«nÍ0Ë�E��0BÛ'Ü/0m�½�Ï?9ÝC�)�B¬«0ÑQË"/0j('

Ò$Ê"�0Ó�Ô�B¬«ÞE��0Bi9  

 
5-5 ß�à����0á � �0������âß�à����0á � �0������âß�à����0á � �0������âß�à����0á � �0������â"ãããã  

 �����
!$ä�#

�
©$å�æ

�
�U��¤

Õ
'
Y�ç ° /$è�é"ênë�ì�í�!0z�{�î�ï:9ðl�m"§

d
È�ñ$ò0ó

Nnô�õ
'`ö�÷�ä�#

�
©$å�æ0D�ø���ù

[
³
1�ú

!�f$ûy'Iz�{�ü�ý�þ�)�ÿ� ��� ³�!����
]�^

'���	"©0ò�z�{ 9  

 
@�A�z�{$ä�#

�
©
���0�

å�æ�!�
0å���y¼  
 
A �     ���

Ã�Ä
&��

��Ç�¿
RU!�������Ô  

B �     ���$A�q"!
���

 

C �     
�����

��� ��� !�E���B�30@�A  

D �     �0¹�³��  

E �     
N
ò"!

���
 

 �
#� �}�s�!(¼  

 
A �     ���

Ã�Ä
&��

��Ç�¿
RU!�������Ô  ���������

D"f�-�B�F�"��"!�#%$y'`s�&
Ã�Ä

&��"!�������Ô�'��G'*H�(�)
�����

��1�2
!�*�+

u
®�r���,�³G'*)��$%�q�-

]
!G'Îf�-�B�F"!�"���®0��.�/

���
!�01 '*r

1����
9ðl�m

¿
RU!�������Ô�2�³G'43�5

���
!�6"-

u
®�2�³9  

D�7�������ÔU!� �}G'98�:<;>=�Í�?A@ 3-2 B�C�����D��
��Ç�¿

R"!FE��i9HGJI
�

<
Ã�K�L�M�N�O

9¨È�B�C�����D�³
Á

15% /0j�fi'
��Ç�¿

R�P>= !�������Ô�³���Q



��) 100 É
]
ji9  

 R 4
5-4 ö�÷ ¼SBTC�����D�U 2016 V 1 W 6 = < 12 = � 5 X�z�{ =±D

��Y
j�ZU![�\ '

ç"��Ç�¿
R�PÂ= !

À$Õ�]
��´�) 100 É�/0j('`D

1�^�_�`�a
!
���

�0¹�9  

 R 4
5-4 

 
B �     ���$A�q"!

���
 

8�b�c
R 4

5-5
��Ç�¿

R 2016 V 1 W 13 =
Z�d
B 7824 É('�e�f

Á�`
, 5 =hg

a
!�i"� 7825 '

d
I �
À
B 7865 99j�k�l�mJn 1 W 7 = !

Z�d
B 7852 � 1 W 11 =

!�o
d
B 7855 p

a
��q�/"!�r

`�a
i"��'`x

Z�dts
jvu

a
'
N
Ù�Æ�l�m.!�ÙTwG'

ö�÷
¿
R
`
,�)�r

`�a
7855 x$Ø�D£¢Q¤�³�!$��iy';l�mT��y

`�a [�\�z 6:9  

 R 4
5-5 

 
C �     

�����
��� ��� !�E���B�30@�A  

 �����
B�Ö

M
B���#0Ë"!�E���By'

�
��� ��� '`D�{

Á
�0¹U!�©

N
òG'

ç
«Þ�

d
!

BT|
u � +�|y' ° /�}

Õ�~
BU!����i9

��Ç�¿
R 2016 V 1 W 13 = !

Z�d
B 7824

É(' 1 Wn+����
�
E��0BU!�B�Ö 7800Put '`B���#�Ë�E���B 7750Put 9  

 
D �     �0¹�³��  

 
j�k�z�{�����!0³������0¹U!�R�S���Ù��

�
7���9;x�r

^���c����
��DU!

N�2����
� j(';l$��z�{����0#� ��

1
9;)�c�S0�U���T}

Õ
3�5��0|�i"��!�q�-�!('

^��
§� �

���
« ° �

2��
³0� 1/5 !

N�2�^�_����
�0¹�� ° 9 ( ��+"/0jT��y ' ) 1 W 13

=?'I³
dUZ�d�^�^�_

1 W0!
�
© 7750Put �0¹y'����

��1�2
120 Éi9 ) 

 
E �     

N
ò"!

���
(
N
ò
��� °�» ���������

1
) 

 
���  �����

ä�#
���

§0��z�{�r
`�a

'¨l�m��
���0�

)
^�_

�0¹ 1~2 ��'�W
�����

)
^

_
�0¹ 3~5 �

]�^
C��

�
�
1
'I������f�-F"�����³�' ý

c
�0¹

N
ò�'4������ �¡

©0ò"!�f$ø�9  

 
�
1

 ¢ DT�0¹�,.- ° /�b�c
��¿
, 5

»
K !�£ \ '

�
©
���

9;)�A�q�j�¤�!�¥�IÛ'`C 5»
K p�¦

Z
2
Ã�§�¨

'`®
d�c

�0¹��
1GX*�

©$�
�
'`)�A�q�!�©U!�¥tI ' C 5

»
K



p�¦
Z

2
Ã�ª�¨

'I®
d0c

�0¹��
1
9  

 
o
d���«�¬

 

bUh
�
#���¡

ÇUZ�d
!�¤�©���30ÿ� 

N
ò�Bi9  

 
1 W 13 =?'I¡

ÇUZ�d
!�©�³�� 2.2% �®('`C

��Ç�¿
R�o

d
¢$h0¡

Ç
!F©��('IH�od

B�¯
Á

7824-(7824*2.2%)=7652 ' ×�Ø 2015 V 8 W 26 = !�o
d
B 7636 É�'±°² ³���!�© 172 É 9 1 W�+�� 7750Put ! Delta=-0.38 '´³�p

��1�2
¤�� 172*0.38=65

Éi9  

 
/ 1 W 13 = 7750Put

Z�d
B 112+65=177 9 1 W 14 =µo

d���«�¬
170 �

N
7750Put

©$A��
1"\

o"!0z�{Û9  

 
1 W 14 = 7750Put o

d
B 199 '9/�z0B 199 'HQ

N$\�c
Ø 30 É"!�¶

��1�ú
9 �


