
�� ��
2 �� ��   ��������	�
����������	�
����������	�
����������	�
���



������������������������������������������  

  ��� ���������� ���������� ���������� ��������



������������������! �� �� �� ��#""""%$'&$'&$'&$'&�((((  

 )) ))�*
��+��-,�����$
*
��+��-,�����$
*
��+��-,�����$
*
��+��-,�����$�
.�
.�
.�
.�./

*
���/
*
���/
*
���/
*
���0



�1�2�
��1�2�
��1�2�
��1�2�
��3""""  

  4�5�6�7�8:9-;�<>=@?�A�B�C�D:E-FHG
 

  I�J�K�L�M�NPORQ'SUT =@V�W:9-;�<�X�Y�Z�[�\ O = N�M�]�^:S_T 6-7�8:9-;�<`G
N�M 4�5_a�b�c�d>= J�e�f�g�h�i�j�k ;HG�l�m�n�o�p�q�r0=ts�u�v O l�w�x�y�z
{�| =~}����'�U������9 O l�=~������[���� N�� E_����G

 

  ����� N D:E S_T�� 6 ^ 7�8�;�<�9���B'�U��=@��[ ����N 9-B���G�������6 � E
M {�| = ����N���� =~��B���[� �¡ S_T 9�EU¢�=t£�¤:9���B���¥�¦���¡�r�¤�G

 

  §�¨�©�9 I�ª�«�¬ G
 

  ­:S ��c¯®±°�²_³���´�µ�¶�·�¸�r#¹º4�»�¼�½�¾ ����N�¿�K »�¼�½�9 M =�²�5-À�o
Á�Â�Ã « 9 S_T�Ä�Å = J�Æ ��q�Ç�È�v K�¿ ¼�»�É�½�9_c�Ê0=@Y�Ë_Ì�ÍÏÎ

 

  N D:E�Ð�Ñ`G N�M�Ò 4�y�z-Ó�c�Ô�Õ�Ö�×�V�d�Ø�Ù�Ú�=~Û � À�F�Ü N�¿�K »�¼�½>=
��q�Ç�È�v K�¿ ¼�»�É�½>=@Ý�Þ Ä =~��q�Ç�ß�à�»

O á =~â�ã�[�y�ä�G J�Æ ��q�ÇÈ�v K�¿ ¼�»�É�½�9Uc�Ê0=~À�F�å�æ�B N�ç�è » K ¼�½�é�êHG
 

  Û � = J�Æ [ � Ó�c0=~ë ��ì�í�Lïî 9-��c0=~ðòñ ��� È�v�d�F0=~x�[ ��ó Ì'ô_õ
9_ö�G K�¿ ¼�»�É�½�²�z K�¿�Lïî = í�Lïî÷��� ��¼�ø'ù è E�½>=~x N y�ä�Í�úHG
J�Æ�N q�û�ü�d>= í�L'îý����þ�ÿ 9�d���x�ä����HG

 

  ����	 ��
�= J�Æ B ] Ó�c�=���
���È�v�d�F>=~À�F���E�� N àHG J�Æ � N�ç�è »
K ¼�½>=~��q�ß�à�» á =tx�y�È�v K�¿ ¼�»�É�½�� J�Æ � N ��É ç�è » K ¼�½>=~�q�ß�à�� á =���y�È�v K�¿ ¼�»�É�½`G  

  ��� ��� Ó�c���=~?�A���B�9�x � B N�� ¶����:9 ��� G
 

  )) ))�������������������������������������


 

��� "!$#�%�&�'�(*),+�-

�
�� "!$#�%�&�'�(*),+�-

�
�� "!$#�%�&�'�(*),+�-

�
�� "!$#�%�&�'�(*),+�-

������
 

  Ë-Ì�.�é�ä���FÏÎ
 

  



N�/�0�1���� =32�4 ��� 9-F�5�s�6�¸>=~´�7 N�/�0�1���� \98`= ç ¤�:�;�D��`G
� h�M�Ò 4�= ��� x ��ì'S_T °�²�<*=ýr�9?>�@0=@Ý�Þ Ä =~°�²-;�<-· Ä r0=3A N
>�@�9-F�é�5�s ��� G Û � = þ�B 9�Ð�Ñ � = ì ��c�C S_T =@ö�A�°�²-����9�d��
5�s ��� =D>�@�9-F�é�E Â ;�<�·�G ;�<�·�E���F�G�H�I�·�´�J�KU·HG

 

 J�Æ [�L-Ì�.H=±D�õ N�M�M�N�O 9 ��� d�� GQP ö�A�°�²�ÑSR 9 N�T�U�V�� P ��W�X
Y�lZR =[L ��\�SUÒ�]�^`_ l:9`� Æ =~��a�b�c�ú�X�Y�l:9_��d�G

 

  M W���W���9�e�f>=@[�����g ��h�i ¡ _ ��9`j�k`G I�J =ml�l ]�n�o�p�N�q ¡�r
s ´�t�u0=@��v�w�[�x�y�£�z�{:9,|�}0=të�~_[�x���5�z�{�G�� I�J =@Ó�c M ���
5 íïî?������� d�9 SUT =�g /���« l�l N���� =~Û�Ó�c M�������Ä`��� G

 

  L�x � ñR¡������:9�e�f���6 _ �:9 /�� =3����� h [ _ �:9_��W`G
 

  4�� « ä���ú _ Ç�9_©��>=~´�� � y�£�9�z`{�\98`=~} _ �:9�e�f � =t£�¤�¨ N��
��9,���0= ��ë���W���������y�£�9-à��`G }�P ��W�X���lZR ��= ��4 « 9,����z
| }�9,¡���=D¢�£�°�r�9�¤�p 0 �*¥H=~w�¦ |�§©¨«ª 9`¬�­�=[L-¶�®"¯÷x�°�4±P §
¨«ª £�°²R G � E M Z N L-¶³P §©¨«ª £�°²R´®"¯ GDb�c�L-¶�[ _ ����W�}�ð�µ�¶�·
��9,¸�¹0=tx�°�4±P ��W�ð�µ�lZR G

 

  } ��� ¶ «�º = ��í'î y¼»_ñ¾½�¸�»�¼�½>= ­ K,½�¸�×À¿-ùU¼�½>= > � 9-��¼�½�x
y�z ������« =ty � L�E©¿ ��[�f N Ç�Á�Â�L-��¼�½�9,|�}9= | G ����J�Ã =~[ J
�ÅÄ?Æ�x�A���L���¼�½�5�s ��� =~F�F��:Ü?Ç�ä�êÈ»_ñ¾½�¸�9�ùU¼�½�GÉL Q � « =
Ê y�z`Ë ­���� =3��7 N�Ì�Í�Î�Ï G

 

  Ð ��¶ÑP ö�A�°�²�ÑÈR 9�¨�©�Ð�Ñ � =~}ÅÒ`Ó-��c:9-����Ô�Õ Ä�Å = Ð Å�Ö � L Ô
Õ G×2�Ø Ö � í'î »ÙW�Ò�Ó�Ú�Ô�Õ���¼�½ G J�Ã � « = x�D�õ�W�¸�L L Ú�Ô�Õ�9-FHG
L ��L [�y�Û,Ü:9 | j G

 

  ��� ç�L Ô�Õ�Z � »ÞÝ�9-F0=~Û � } ^ ¿ =Dß���w�à�L ç�L Ô�Õ N [ O 9,¡���GÉL
}áP ��W�X���lZR?¿ x`°�4±P ^�_ Ô�ÕSR ®

mental accounting
¹ =~ÖáP ^�_ w / R G

 

  I�J = Á�Â C « 9-F�´�Á�}�â�ã�9-F�=[ä$½�d���\ O =.£�¤ � P ��B�9-F²R =!r�¤ �
P y�z�å���æ�ç�9-FSR G } ­ �ÑP ö�A�°�²�ÑÈRè��=QP ^�_ Ô�ÕSR � »%��é�ê�� L�N
T 9`ë�ì�G

 

  )) ))�í
��î� �ï`ð�ñ�ò�ó

í
��î� �ï`ð�ñ�ò�ó

í
��î� �ï`ð�ñ�ò�ó

í
��î� �ï`ð�ñ�ò�ó�



õô�öô�öô�öô�ö� �÷�ø�ù�ú �÷�ø�ù�ú �÷�ø�ù�ú �÷�ø�ù�ú"ûûûû  

  



´üP J�ý ½�¸�d�F²R O Q ��B�9 � =þP!z`ÿ�Ì��,��½�¸ ÎÞR Û�× ­ D�õ���E�� _ ½�¸
d�F�9��`��G

 

 N���M } { �
	º£`= F�F�x���ð���
�
H= � N���M���� ¸�� � ú�� ® ����[�ê#¹ G 4
5�����[�
�B�9����H¾ o�ÿ à�4 « 9-[���=tz���4�5�ä�´�d�F�\������0=@������µ
� P | d� �!SR G[P | d� �!SR%x � ����¸ � ¸���"���=3å�#�¸ | d�"���GÉL-¶�"��
Ð�$�y�z�%�ß�D�� 1 ��&�ú�d�F�9�'�W0=t¨�©�9 Â Ñ ��( ��)�*,+.-0/�1�2�3�4�5
6�7�8:9<;�=�>�?�@�A�BDC

 

  E�F 2�8:9�A�B�G�H�I�J�K�L�M�NO/�A�P�QR+TS�U�V�W�XYC[Z�G�H�V�\�M�NO/�S�?
] B,+T^�M�NO/�S�>�_�` F�a Ccb�d�A�e�f�g�h�5�@�iR+kj�l�m�n�o�;�pqA�K09r+
s<t n�o�l�m�3�u�v�@xwzy�{O9<|rC}I�J�~�������\���B�A�����������+��z��S��
���0� K�����C

 

  ����� ��������V���i���i���� a�� n� DC¢¡£Z�j�¤�¥�j����¦+kG�H�§ � -�¨�©�ª
«�¬,+®­�¯ ��° g�Kq9±+T²�³�V�>���i���i��DC[´�µ�¶:9 � K�����A�����·�¸R+Tg
¹�º���»�¼ A�½�¾R+.¿�À�Á�Â���B�A�~���Ã�Ä±C

 

  ÅÅ ÅÅ�Æ�ÇÆ�ÇÆ�ÇÆ�Ç�ÈÈÈÈÊÉ�Ë�Ì�Í�Î�Ï�Ð�ÑÉ�Ë�Ì�Í�Î�Ï�Ð�ÑÉ�Ë�Ì�Í�Î�Ï�Ð�ÑÉ�Ë�Ì�Í�Î�Ï�Ð�Ñ�ÒÒÒÒ
 

  Ó�Ô���X�Õ�Ö:9�×Øh�5,+TÙ��xÚÜÛ F�Ý ��i��DC[>�Þ�ß�A�jà�á��i���i���â�V�>�i
ã�ä���iæå

revolving credit ç L�è
¡éCc²�êR+ìëÜí�G�H�\�4�50P�7¦+k4�5�î�Ù�A�ï�è��d�ð�ñ � ��i���ò�I¦+ôó a�õ >�ö�÷R+TV�>�i�ã�ä���i�L�è�Ccã�ä���i�L�è�+Tø
ù |�ú�S�j�û�è�+ôó�j�ü ° û�è�u�v�A E�F�ý C}þ���û�è���ÿ ��� +Tn�j�½�����½
������F	��

�	� C���~�ú�+TÙ��	���	��� º�� A�½�¾R+ õ V F =�I
� ��� ó�N�û
è�½��rC

 

  ��i��	���
����+kG�H	�	��ã�ä���i�L�è�+k� a S��� �!�1�",+$#�%�Ù	&('�A
)+*
Ó�,(-�A/.�0¦åáGO×21�h�5 ç CÊ��3D+54���i������
3�6 +87 � ó � !�9�·�:�+5;�<n�o�=�> º ½DC

 

  ¤	?(@	A�n�o�´�B�Â�C�D�E�A/F�G,+$H�\�ó/I	J	4��	K	L�M�V	N���O � ��P�A����
å ó�N	F�G�����@ õ >�? � ð�B ç C8Q�� � A � ó
I�RTS � û�èqA/U	V�W�X +ZY	?�3� B �	[ w º�� [�\ @,+k3�]	^ �	[ w º�� ½	�rC

 

  G�H�Ù�A
_ � ��i�ã�ä���i�L�è�+TÙ�S �	`�a	b :�j(c�>�g�Y(d \�e
f ^��R+hg �
V�I�g�Y�i�j�C s ��g F�k�l�m�n�o û�è	S	prq}§ � @	s�t	uqA � i�jwvxj�:�n�I
�(y�z�{(|�A�u�vrC���~�úwvôó
}qA ��~�� #�V�³��

 



�� ��
4 �� ��   ���	�	������������	�	������������	�	������������	�	���������w����������������������5� Ñ	�� Ñ	�� Ñ	�� Ñ	�������������������  �	��	��	��	� �� ��5� Ñ� Ñ� Ñ� Ñ��������������������������

 

  ÅÅ ÅÅ�������������
14  
¡ Ñ�¢	£	¤	¥ 
¡ Ñ�¢	£	¤	¥ 
¡ Ñ�¢	£	¤	¥ 
¡ Ñ�¢	£	¤	¥ �� ���¦¨§ ��©�ª	«�¬(­¦¨§ ��©�ª	«�¬(­¦¨§ ��©�ª	«�¬(­¦¨§ ��©�ª	«�¬(­  

  ®�i�¯�½�â°v � ð � ¿�À�������v®��B	±�7�A�²
³�´ � ðYC[Z�jwvµ¯�½�A/¶�H�vT´
û�è�â õ ��·�¸ F }�d�A/¹�º±C

 

  m�»���¼ =�û�èqA�½	� ��½ vkû�è�¾�¿�1	À ��Á�Â â°vT½���² � ��Ã
�

 Ccû�è�´

1	À �	Á�Â�Ä Ã	Å � À�·�Æ�â°vT½���² � � F	Ç(
 Ccû�è	È�y�Ã	Å � À Â â°vT½��
² � � F	��
 CcG�H������	��v ��É�� ó
Ê � A º ½ � C

 

  Ë Gwvôo
� ��F�Ç(
 û�è�1	À �	Á�Â â°vkG�H wÍÌ�§ � ¥�B�vÏÎÍ�	:�vkû�è�S��	!
��1�"�v õ S�j � À Â CcG�H�§ � ¥�B	#�d \
Ð ûwvÏÎÍ��:�v®S���±�7���Ñ�À �	Á
Â C[ø	Ò�j�o�Ó	Ô�Õ�A�Õ�Ö�±�7wvkÔqð/×	Ø�¿�À�������\�vkG�H�û�è�o
¯�½�Õ�Ö�«
Uwvx¹�º���Ù�drC

 

  û�è�þ���j�4 ��Ú
¾�|�A/�	�wvTZ�j�Û	4�V�I�3�l�§ � «�Ü�vTÓ�È(yx��Ú�I�º�Ý�Þ
A�û�è�C l	ß ��X�e�f(à�@(3�û�èwvTÓ�j�á�X
â�ã�ä(3�û�è�å F }DC

 

  ¥ � vkG�H � ã�û�â�S�æ�ç�>�¥�è�vh3�V�j F�é�ê	ë z	ã�ûwv F	é ¯	ìDC Ë Gwv �
F�k ��í	î v ë�ï z�½	�	ð 
 A
ã�ûwvxY `�a \�n�o
ñ	��ò	ó���ô�õ�ö���¯�ì�v$#
÷�\��	�(ø	ù � ð 
Tú Î 
 A��	K	û�*üv$ý�Ê�Y�¿�À(�	��þ F I ÿ

 

  ������� j	ñ	��ò	ó���ö���¥�è�ã�û�C[¥�è�½	�	ð 
 A
ã�ûwvTV���g�®�i	ð 
 A��
K	û�* �	� }qA/¶�H�v$3�
���
�¥�è�ã�û�j�§ ����� A�®�i�vx��o��T®�i	ð 
 A��
K	û�*�¥ � ½DC

 

  V�I ] � b	�	�(ø	ù � vh3�> F�� `	a�º�� ���(ø	ù � ����>�A ��� C}d	õ�>�A�â
� vT¥�è�û�è�j E�F ,�mrC

 

  ÅÅ ÅÅ�������������
24 ���������! Ñ�Ò���������! Ñ�Ò���������! Ñ�Ò���������! Ñ�Ò �� ��#"�$�%!&�'�(	��)�*�+"�$�%!&�'�(	��)�*�+"�$�%!&�'�(	��)�*�+"�$�%!&�'�(	��)�*�+  

  , |�H	H�^�-�ó�N�.�/DC
�.0/21ôo
¯�½(®�i�v43�NO/T±�7(Ã 
 A/�	����5wvkG�H�o
��½�«�U v º ½ � ��6�>

·�7 ÿ
 ��� 1Td�8�Ã	Å�9

.
Ç Ã 
 C}ó õ j�½�i�:<;�A<U(Ö�å

1+[
/<½

] ç ^[
/�=

]=
å
1+0.02 ç

^12=1.26824... 



�>�?A@�B�C�DAE�F�GAH�I�J�KML0N2O
�L0N2OQP�F�R�S�@�TAU�VAW�X�Y�Z�[�\�D<]�^�_�`2abVAc�d�B�C2afe�g�h�D�iAj!k

R�lAmonqp
 

      
R�S�r�s�t�u�v�Z!w�x![

�

\�D<y�Z{z#|!}�e�g�h~a�����Y�Z�[����
. �
[�\�D

u�v�Z
 

      ���
a��0��?��!��ab�!e���DA�����0��l�n

 ��� O�����e�g�h�D�i<j�k�aQR�t�u�v�Z�DA[�\�aQ��y���h����!��J�D � �

\�a��
J���D<B�C

 

      
W��!R�[

�. ���
\ �

1+0.02×0.8 ¡ ^12=1.21456... 

      
|¢}£Voeog¥¤§¦¢¨ a©�ª�¢u¢vªZªD§«o¬ a­>¢J¢�¥D¯®ª°oB±C O

1+0.2682×0.8=1.21456... 
      
�!��D�iAj�k²a³S�@�T�����u�v�Z�´�¤![

�. �
\ªaµe�g�h�e�¶�����¤!´�[���e

.·�¸ \�a
 

      ¹
VºS»T¼�2�½u½v2Z2D�«~¬���� ¾

�.
·À¿ \ z�C2Á~P2J

1.21456-1.20983=0.00473 

  ?A@�Â!Ã�Ä0Å�Æ�Ç�È�É�e�Ê2a�����Ë!Ì�w�xÍy�Z½a
¹
V�Î�>�DAY�ZAÏ�Ð�m�¾{z

 

  Ñ Ê�D�iAj�k�a4Ò�P�¶�Ó�Ô�l�D<Õ�d�k�a4Ö�Æ�×�ØAÙ�Ú�S�TÍu�v�d�Û�D!Z�Ü�Ý�Þºa|�ß�P�×!S�g�Ù�Ú�e!r�u�v�d�Û�D!Ý�Þºa4àM����á�CºzâP�F�ã���ä�}�e�å�B�C2aQæ
ç�è à�¾<éºz�p�R�ê�ë<ì�aQí�l<]�^�î�ï�×�ØAS�T0Ù�Ú�d�Û�DAð�ñ~aòP

2014
g

1T�óÍô�D!õ!y�]�^�ö�÷øz
 

  e�ù�G!ú2afû�e�ü�ý�þM��ÿ�e�ü�ý�þ�|�s�á�CÀz�������d��M������|	��D�

�2aQí
l!Z�Ü��	��ï�d�>�Z!þ�i
��D�
��AÂ½afG����!d��¼z

 

  � P2a4d���¤Ag�k ¸ \ºaâiA���	��} ¿	� DAÂAÃ2a��	��¶��!��� è U������	��DA´
O. O �

��\�a�����D!Z��� 	!½a�����D!Z��	 �l{z
 

  "�#	$�%�& D
'�¬�(�)+*-,ºa�*-,
.�/�S�@MT�ï�}�0�1	22a43�iA��0
1	2�D Ñ65 �iA��
~a�7�lAî�ï	8�X�J�e�r�DÍÙ�9;:=<��AýÀz?> � RMiA��Z�þ�s�@½a4�!ý�Z�þ�s
A ab?AR�B	C�D�DFE�Y	G	H¼z " ä�I�¤�'�¬�(�)F*-,�D�.�/2a4J�K	�L:NM�C�O��QPê�R	S�?A@�B	C�D�D
!�G	H¼z

 

  ?A@�!	G	H�T�l
T�m�à�U�V�î�ë�W+X2a�Y�R�*�,AË�Z�.�/�DF[	\�]�^Àz�ê�ëAì�aQP
F�d���_�`	�½a4�!ý�Z!þ	a�iA��Z�þ��b��D�
��AÂ½a4à�!	!�DFU�V���dÀz ?AR�c�Z
þ�J�K�s	d�}�D�e�f¼z

�


