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第一節 概論 

一、風險的型態 衍生性商品的風險分類方式可依其來源區分，美國金融局曾據此將衍生性商品的風險分成以下五大類： 

1. 市場風險：是指標的資產的價格變化時對衍生性商品所造成不利市價波動而產生損失，又稱為「價格風險」。 

2. 信用風險：指因交易對手無法依約履行義務而發生損失的風險，又稱為「違約風險」。 

3. 流動性風險：是指握有衍生性金融商品無法以合理價格軋平部位，甚至根本找不到交易對手而產生損失的風險。 
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4. 作業風險：指因內部制度設計不良及人員作業疏失而引起損失的風險。 

5. 法律風險：是指無法要求交易對手依合約履行義務而招致損失的風險。 值得特別注意的是某些風險類別間具有關聯性，這種複雜的關聯性是我們在設計風險管理制度時必須考慮的變數。 

二、風險的管理模式 基本上，傳統的投資學理論面對市場風險通常採取兩種因應模式。 （一）消極的分散風險 投資者通常是利用資產負債表內的方式進行分散風險，執行方式又分成投資標的的分散與投資期間的分散兩種。 （二）積極的管理風險 

…………………………………………………………………………

………………………………………………………………………… 
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( ) 1. 美國金融局曾將衍生性金融商品的風險分成五大類，下列何者屬於其中之一？ (1)主權風險； (2)政治風險；(3)匯率風險；(4)國家風險。 

(3) 

( ) 2. 衍生性金融商品的風險共可分成五大類，其中「市場風險」是指標的資產的價格變化時對衍生性商品所造成不利市價波動而產生損失，又稱為何？(1)價格風險；(2)流動性風險；(3)信用風險；(4)作業風險。 

(1) 

( ) 3. 衍生性金融商品的風險共可分成五大類，其中「信用風險」是指因交易對手無法依約履行義務而發生損失的風險，又稱為何？(1)價格風險；(2)流動性風險；
(3)違約風險；(4)作業風險。 

(3) 

( ) 4. 衍生性金融商品的風險共可分成五大類，何謂「流動性風險」？(1)指標的資產的價格變化時對衍生性商品所造成不利市價波動而產生損失；(2)指握有衍生性金融商品無法以合理價格軋平部位，甚至根本找不到交易對手而產生損失的風險；(3)指因交易對手無法依約履行義務而發生損失的風險；(4)指因內部制度設計不良及人員作業疏失而引起損失的風險。 

(2) 

( ) 5. 衍生性金融商品的風險共可分成五大類，何謂「作業 (4) 
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風險」？(1)指標的資產的價格變化時對衍生性商品所造成不利市價波動而產生損失；(2)指握有衍生性金融商品無法以合理價格軋平部位，甚至根本找不到交易對手而產生損失的風險；(3)指因交易對手無法依約履行義務而發生損失的風險；(4)指因內部制度設計不良及人員作業疏失而引起損失的風險。 

( ) 6. 衍生性金融商品的風險共可分成五大類，何謂「法律風險」？(1)指標的資產的價格變化時對衍生性商品所造成不利市價波動而產生損失；(2)指握有衍生性金融商品無法以合理價格軋平部位，甚至根本找不到交易對手而產生損失的風險；(3)指因交易對手使用詐術而發生損失的風險；(4)指無法要求交易對手依合約履行義務而招致損失的風險。 

(4) 

( ) 7. 衍生性金融商品的風險來源約可分為內部因素與外部因素兩種，下列何者屬於「外部因素」？(1)美軍進攻伊拉克造成美元波動率上升；(2)甲銀行提高選擇權交易員停損限額；(3)乙公司決定將利率交換最長期限延長至 10 年；(4)丙券商設立新金部門，擔任利率選擇權造市者角色。 

(1) 

( ) 8. 衍生性金融商品的風險來源約可分為內部因素與外部因素兩種，下列何者屬於「內部因素」？(1)北韓試射彈道飛彈造成美元波動率上升；(2)甲銀行選擇權交易員隔夜部位限額改由部門主管負責；(3)中國實施宏觀 (2) 
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調控，提高存放款利率；(4)歐巴馬決定限縮銀行自營部位造成銀行股股價下跌。 

…………………………………………………………………………

………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………

………………………………………………………………………… 

 

 

            
 

1.美國金融局曾將衍生性商品的風險分成市場風險、信用風險、流動性風險、作業風險與法律風險五大類，其中匯率風險屬於市場風險之一。 
7.外部因素市指市場參與者無法直接控制的因素，包括：經濟的與非經濟的總體環境變數。 
8.內部因素市指市場參與者可以直接控制的因素，包括：交易策略的擬定與授權方式的變更。 
9.消極的面對風險並非以不變應萬變，而是在資產負債表進行分散風險的方式，例如：分散投資標的或者長期持有投資標的均屬之。 
11.「鎖住風險」的工具包括遠期契約、交換契約與期貨契約，利率上限、利率上限與利率上下限均為選擇權合約，屬於「價格保險」的風險管理工具。 
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12.選擇權是唯一具有「價格保險」功能的風險管理工具。 
13.「隨時買、隨便買、不要賣」就是分散投資與長期持有的意思，所以應該是屬於消極式的面對股價波動的風險。 
14.「鎖住利息收入」的工具包括遠期契約、交換契約與期貨契約，其中利率交換屬於長期利率風險管理工具，故應該利用 3×9 的遠期利率協定鎖定未來利息收入。 
15.「鎖住利息收入」的工具包括遠期契約、交換契約與期貨契約，因該公司是以長期債券融通屆期貸款，故應利用長期屬於利率風險管理工具的利率交換來鎖定未來利息支出。 
16.丙公司可以利用具有價格保險功能的選擇權達到它所設定的目標，為了保護利率上漲的風險，所以必須利用利率上限而非利率下限。 
22.「γ風險」只可以利用選擇權部位加以規避；當δ＝0.5 且 γ＝

0.1 時，即期價格上升 1，δ＝0.5+0.1＝0.6，所以避險比率為
1÷0.6＝1.67。 

24.「ν風險」屬於選擇權特有風險，只有選擇權部位可以調整「ν風險」。 

26.「θ風險」也是屬於選擇權特有風險，只有選擇權部位可以調整「θ風險」，因為選擇權屆期會失去選擇權的權利，所以買方承擔這種風險，如果要降低這種風險就必須反向賣出選擇權，以收到的權利金抵銷逐漸流失的時間價值。 

29.交易對手信用等級屬於質的控制。 
…………………………………………………………………………

………………………………………………………………………… 


